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ANALISIS DE LA CONDICION FINANCIERA

En el siguiente cuadro se presenta un resumen de la situacidn financiera del fondo:

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y efectivo equivalente
Otros activos financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Activo por impuestos corrientes

Otros activos no financieros

31.12.2017

M

5.559
297.512

6.660
754

Total activos corrientes

Activos por impuestos diferidos

310.485
2.420

Total activos no corrientes

Total activos

2.420
312.905

PASIVOS

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

Otras provisiones

2.637
5.257

Total pasivos corrientes

Total pasivos

7.894
7.894

PATRIMONIO NETO

Capital emitido
Resultados acumulados

280.000
25.011

Total patrimonio neto

305.011

Total pasivos y patrimonio neto

312.905

Al 31 de diciembre de 2017, los activos de Altis S.A. Administradora General de Fondos (la “Sociedad”)
ascienden a M$ 312.905.-, de los cuales corresponden a activos corrientes, principalmente otros activos
financieros un 95,08% (nota 5 de los estados financieros), y a activos no corrientes, en su totalidad, activos por
impuestos diferidos con un 0,77% (nota 8.1 de los estados financieros).

El pasivo de la sociedad (no accionario) asciende a M$ 7.894 y esta representado principalmente por Otras

provisiones, con un 66,59% de los pasivos (Nota 12 de los estados financieros).



INDICADORES FINANCIEROS

Las principales tendencias observadas en algunos indicadores financieros, comparando el periodo del 01 de enero al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se

detallan a continuacion:

Andlisis Liquidez

. . ENE-DIC ENE-DIC
Indicador Unidad 2017 2016
Liquidez Liquidez Corriente Veces 39,33 14,44
Razén Acida Veces 38,39 14,39
Endeudamiento Razén de Endeudamiento Veces 0,0259 0,0744
Proporcién Deuda Corto Plazo % 2,52% 6,93%
Resultados Resultado Operacional M$ (3.266) 31.458
Gastos Financieros M3 - -
Resultado no Operacional M$ 2.420 (5.601)
Utilidad del Ejercicio M3 (846) 25.857
Rentabilidad Rentabilidad de Patrimonio % (0,28%) 17,35%
Rentabilidad sobre los activos % (0,27%) 16,15%
Utilidad (+), Perdida ( -) por accién M$ (3,02) 92,35

a) Razon de liquidez: (Total Activos corriente / Total Pasivos corriente)
b) Razdn Acida: (Activos mas liquidos (Caja +CFM) / Pasivo corriente)

Analisis Endeudamiento

a) Razén de endeudamiento: (Pasivo corriente + no corriente /

Patrimonio)

b) Proporcion deuda corto plazo (Total Pasivo corriente / Total pasivos)

Analisis Resultado

a) Resultado operacional: (Ingresos de actividades ordinarias +Gastos de
administracidn + resultados financieros + resultados por reajustes)

Analisis Rentabilidad

a)
b)

c)

Rentabilidad del patrimonio: (Utilidad del ejercicio / patrimonio del
ejercicio anterior mas patrimonio ejercicio actual dividido por dos )
Rentabilidad sobre los activos: (Utilidad del ejercicio / total activos del
ejercicio anterior mds total activos ejercicio actual dividido por dos)
Utilidad del ejercicio / N2 acciones



l. ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS PERIODO DICIEMBRE 2017

1. LIQUIDEZ

Razén corriente:
El indicador se explica por la inversidn en Depdsito a plazo y el saldo mantenido en cuentas bancarias.

Razén acida:
El indicador se explica por la inversion en Depésito a plazo y el saldo mantenido en cuentas bancarias.

2. ENDEUDAMIENTO

Endeudamiento y porcentaje de deuda de corto plazo:
El indicador se explica por las provisiones de gastos de auditoria y Backoffice reconocidas durante el periodo.

3. RESULTADO

Resultado operacional:

El resultado operacional se explica principalmente por los gastos de administracion necesarios para el normal
funcionamiento de la administradora y los ingresos por actividades ordinarias.

Resultado no operacional:

El resultado no operacional se explica por el impuesto diferido reconocido por la administradora, generado por
la pérdida tributaria.

Utilidad/pérdida del ejercicio:

La administradora presenta una pérdida de M$846.

4. RENTABILIDAD

Rentabilidad del patrimonio y rentabilidad del activo:
En el ejercicio, la administradora registra perdida.

Utilidad/pérdida por accion:
La administradora registra perdida en el ejercicio.



V.

ANALISIS DE MERCADO PERIODO DICIEMBRE 2017

El total de patrimonio administrado por Altis SA, al 31 de diciembre 2017, asciende a la suma de MUS$1.708.
Este importe corresponde al Fondo de inversidn Altis LS x 1, siendo este el Unico fondo administrado durante el
afo 2017.

El Fondo tiene como objetivo principal invertir, ya sea directamente o a través de sociedades constituidas
especialmente para tales efectos en el extranjero, en Lone Star Fund X (Bermuda), L.P., un fondo de inversién
extranjero de private equity (en adelante el “Fondo Lone Star”) administrado o asesorado por Lone Star
Partners X, L.P., o sus continuadores legales o sociedades relacionadas (en adelante “Lone Star”).

Para el cumplimiento de su objetivo de inversidn, el Fondo invertird sus recursos principalmente en los
siguientes valores e instrumentos, siempre con un limite global para todas estas inversiones no inferiores a un
90% del activo total del Fondo:

(A) Acciones, cuotas o derechos emitidos por fondos de inversion o limited partnerships constituidos
en el extranjero, que deban preparar estados financieros anuales dictaminados por auditores
externos de reconocido prestigio en el exterior, cuyas cuotas no hayan sido registradas como
valores de oferta publica en el extranjero; y

(B) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras
extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero,
siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores
externos de reconocido prestigio.

DESCRIPCION DE FLUJOS NETOS PERIODO DICIEMBRE 2017

Flujo neto originado por las actividades de la operacién:
El flujo se explica principalmente por la remuneracion fija cobrada por la administracion del fondo.

Flujo neto originado por las actividades de financiamiento:

ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO PERIODO DICIEMBRE 2017

La informacién relativa al analisis de riesgo de mercado para la administradora, se encuentra detallada en la
Nota 3 "Gestidn de riesgo financiero" contenida en los presentes Estados Financieros.



